
株価は、国内及び世界の政治・経済情勢、企業の業績や需要等を反映して日々変動し
ます。株価変動リスクとは、ファンドに組入れられている株式の価格が変動することに
より、基準価額が影響を受けるリスクをいいます。

株価変動リスク

市場にあまり流通していない債券や株式等を、売却したいときに売却できない
リスクをいいます。

流動性リスク

株価や債券価格などの市場価格の動きを反映して、基準価額が変動するリスクを
いいます。

価格変動リスク

　

投資対象国、地域において、政治・経済情勢の変化等により市場に混乱が生じた場合、
または、取引に対して新たな規制が設けられた場合には、基準価額が予想以上に下落
したり、方針に沿った運用が困難となるリスクのことです。

カントリーリスク

外国通貨建資産を組入れるファンドの場合、外国為替相場の変動により、外国通貨建
資産の円換算での資産価値が変動するリスクをいいます。一般的に円高は円換算で
の資産価値の下落要因になり、円安は上昇要因になります。

為替変動リスク

1ドル＝100円

資産価値（基準価額）

1ドル＝110円
（円安）

（円高）
1ドル＝90円
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